Tair Value steht im Mittelpunke

der internationalen
Rechnungslegungsvorschriften

Dr. Anke Nestler und Rainer Bayerke,
O&R Corporate Finance Beratungsgesellschaft mbH

Das deutsche Handelsrecht bilanziert therwiegend mit
historischen Werten. Im Mittelpunkt der internationalen
Standards steht allerdings der Fair Value.

gend historische Werte. Aktiva sind bei der Erstbilanzierung

mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten zu bewerten,

die zugleich eine Wertobergrenze fiir die zukiinftige Bilanzie-
rung darstellen. Bei der Folgebewertung sind die Anschaffungs- oder
Herstellungskosten fortzufithren und um planmapige oder auper-
planmapige Abschreibungen zu verringern.

E ls Wertmapstab im deutschen Handelsrecht geiten {iberwie-

Eine Bewertung mit einem Wert {iber den historischen oder den plan-
mipig fortgefithrten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten hinaus
lasst das deutsche Handelsrecht nicht zu. Im Vordergrund steht dabei
das Vorsichtsprinzip. AuBerplanmipige Abschreibungen ergeben sich
durch einen Vergleich des Bilanzansatzes mit dem niedrigeren beizule-
genden Wert zum Abschlussstichtag. Der Begriff des beizulegenden
Wertes wird im HGB zwar mehrfach verwendet, aber weder im Gesetz
noch in der umfangreichen Literatur ausreichend erlgutert und giit
nicht als selbststandiger Wertbegriff. Fiir die Ermittlung des beizule-
genden Wertes sind somit unter der Beachtung der handelsrechtlichen
Vorschriften verschiedene Hilfswerte — wie etwa der Wiederbeschaf-
fungswert, der EinzelverduPerungswert, der Borsenpreis, der Markt-
preis oder der Ertragswert — heranzuzichen.

Bsizulegender Wert und beizulegender Zeitwert verkérpern unterschied-
liche Wertansiize

Der beizulegende Wert nach HGB darf nicht mit dem beizulegenden
Zeitwert verwechselt werden, wie er vom Deutschen Standardisierungs-
rat (DSR) gepragt worden ist. Der DSR hat bisher 20 so genannte
Deutsche Rechnungslegungsstandards (DRS) zur Konzernrechnungsle-
gung verabschiedet. Gemép der Definition in DRS 4 {,Unternehmenser-
werbe im Konzernabschluss”) ist der beizulegende Zeitwert der Betrag,
zU dem zum Bewertungszeitpunkt zwischen geschéftsbereiten und
sachverstindigen Geschéftspartnern ein Vermégensgegenstand ausge-
tauscht oder eine Schuld beglichen werden kann. Der beizulegende
Zeitwert nach der Definition des DSR ist folglich ein eigensténdiger
Wertbegriff und kann als typisierter Marktwert angesehen werden. Der
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Wwertbegriff des beizulegenden Zeitwerts entspricht damit dem
Verstindnis internationaler Rechnungslegungsvorschriften, die eine
Bewertung von Vermdgensgegenstanden zum so genannten Fair Value

vorsehen.
Fair Value als grundlegendes Prinzip internationaler Rachnungslegung

Internationale Rechnungslegungsstandards verfolgen durch eine
primére Orientierung der Bilanzansatze an Marktwerten eine grund-
satzlich andere Bilanzierungsphilosophie als die vom Vorsichtsprinzip
gepragte, vergangenheitsorientierte Rechnungslegung nach dem HGB.
Durch die Ausrichtung der Bilanzierung an Marktwerten sollen die
Liicke zwischen Buchwerten und tatséchlich realisierbaren Werten
verringert und stille Reserven fortlaufend aufgedeckt werden. Ziele
sind, eine hshere Vergleichbarkeit von Finanzdaten im Zeitablauf und
swischen Unternehmen herzustellen und den Bilanzleser besser zu

informieren.

Nach IAS bedeutet Fair Value zunichst schlicht ,angemessener Wert". Dies ist
nach den Vorstellungen des International Accounting Standards Board {IASB) der
Betrag, zu dem zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander
unabhangigen Parteien ein Vermogenswert getauscht oder eine Schuld heglichen

werden konnte.

Dossiers bfinance

vor diesem Hintergrund werden nach internationalen Rechnungsie-
gungsvorschriften Vermdgenswetrte haufig mit dem so genannten Fair
Value bewertet. Der Begriff wird in zahlreichen Vorschriften der IAS
(und im Ubrigen auch in den US-GAAP) als Wertansatz fiir die Bilanzie-
rung von Vermégenswerten, wie z.B. fir die Bilanzierung von immobi-
lien (IAS 40), bestimmten Finanzanlagen (IAS 39) und immaterielien
Vermdgensgegenstinden (IAS 38), genannt. Nach 1AS bedeutet Fair
Value zunichst schiicht ,angemessener Wert". Dies ist nach den Vor-
stellungen des International Accounting Standards Board (IASB) der
Betrag, zu dem zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und vonei-
nander unabhingigen Parteien ein Vermbgenswert getauscht oder eine
Schuld beglichen werden kénnte. Grundsatzlich ist dabei der Einzel-
verduPerungspreis des Vermogensgegenstands auf dem Absatzmarkt
relevant. In der Praxis werden einzelne Vermoégensgegensidnde aber
selten auf Mirkien gehandelt bzw. die Informationen {iber erzielte
Marktpreise sind in den meisten Féllen nicht bekannt. Folglich kann
sich der Fair Value in der Regel nicht auf einen realen Marktpreis stit-
zen. In diesen Fallen milssen mit Hilfe anerkannter Bewertungsverfah-
ren zuverlassige Schitzwerte berechnet werden. Ziel ist es, einen
_idealtypischen” Preis zu ermitteln, der von den subjektiven Vorstellun-
gen der Vertragsparteien abstrahiert und einen typisierten Marktwert
widerspiegelt. Damit wird der betriebswirtschaftiichen Disziplin der
Bewertung — insbesondere der Bewertung von einzelnen Vermodgensge-
genstanden — eine wachsende Bedeutung zukommen.

Im Ergebnis ist festzuhaiten, dass die DRS und internationale Rech-
nungslegungsstandards die grundsatzlich historisch orientierte Bewer-
tungsphilosophie deutscher Bilanzen durch den Fair Value-Gedanken
ablésen werden. Der hohere Informationsgehalt filr den Bilanzadressa-
ten wird gleichzeitig bei den bilanzierenden Unternehmen zu einem

hheren Aufwand fithren.
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