Fair
geht vor

Neues Bewértungsprinzip

,Fair Value* macht internationale &

Vergleiche leichter

Schluss mit der Bilanzierung von Vermo-
gensgegenstanden mit Bewertungen von
anno dazumal. Mit dem internationalen

Rechnungslegungsstandard IAS hilt
die zeitnahe Bewertung auch bei
deutschen Unternehmen Einzug.

Von Anke Nestler und Rainer Bayerke

Hussein Khalil fithlt sich unterbewer-
tet. Der Vorstand der One Vision
Software AG aus Regensburg entwickelt
und vertreibt Software fiir die Optimie-
rung des digitalen Workflow in der
Druckvorstufe. Doch diese Leistungen
finden nur unzureichend Eingang in
die Unternehmensbewertung, klagt
Khalil: ,Unser wesentlicher Wertanteil
liegt in der Software, die wir selber ent-
wickeln, aber nach herkémmlicher Bi-
lanzierung werden diese immateriellen
Werte nach auRen gar nicht sichtbar.”
Das Problem: Nach dem deutschen
~Rechnungslegungsstandard HGB un-
terliegt selbst erstellte Software einem
Bilanzierungsverbot. Darum hat sich
One Vision frithzeitig dazu entschie-
den, den Konzernabschluss nach den
amerikanischen Bilanzprinzipien US-
GAAP zu erstellen. ,Der Aufwand flir
eine Bilanzierung nach internationalen
Rechnungslegungsregeln ist zwar deut-
lich hsher als nach HGB, wir kénnen
aber durch die Bilanzierung nach US-
GAAP unsere laufenden Entwick-
lungsleistungen und damit unsere
tatsichliche  wirtschaftliche  Stirke
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zeigen. Bei Gesprichen mit Banken
und Finanzinvestoren wird unser tat-
sichlicher Marktwert wesentlich trans-
parenter.”

Auch andere deutsche Unterneh-
men, die nicht so offensichtlich wie One
Vision von der Bilanzumstellung profi-
tieren, werden in Zukunft an internatio-
nalen Rechnungslegungsvorschriften
kaum mehr vorbeikommen. Ab dem
Jahr 2005 miissen borsennotierte Ge-
sellschaften ihre Konzernabschliisse
nach den International Accounting
Standards (IAS, kiinftig: International
Financial Reporting Standards ,IFRS®)
aufstellen. Doch die Umstellung erfolgt
eigentlich schon vorher: Um die erfor-
derlichen Vorjahresvergleichswerte an-
geben zu kénnen, muss die erstmalige
Erstellung der Bilanz nach IAS bereits
zum 31.12.2003 erfolgen.

Nicht ganz unwahrscheinlich ist,
dass die IAS-Vorschriften zukiinftig
auch auf Konzernabschliisse von nicht
borsennotierten Gesellschaften oder gar
auf den Einzelabschluss — zumindest
als Wahlrecht — anwendbar sein wer-
den.

Die internationalen Rechnungsstandards
sorgen fiir eine faire Bewertung von Ver-
magensgegenstanden bei der Bilanzierung.

Schon heute trigt die EU zentrales
Gedankengut aus den internationalen
Rechnungslegungsvorschriften in na-
tionale  Bilanzierungsgewohnheiten:
Beispiel Fair Value. Bei der Bewertung
von bestimmten Finanzinstrumenten
fiir Bilanzierungszwecke soll von den
historischen Kosten abgeriickt und eine
Bewertung zum beizulegenden Zeit-
wert, dem so genannten Fair Value, er-
folgen. Wenn die Richtlinie ab Ende
2003 in deutsches Recht umgesetzt ist,
miissen alle deutschen Unternehmen
(vermutlich zunichst nur im Konzern-
abschluss) die betroffenen Aktiva mit
dem Fair Value bewerten. Dieses Bilan-
zierungsprinzip ist zentrales Moment
der internationalen Rechnungslegungs-
vorschriften und steht im starken
Gegensatz zu unserem bisherigen, vom
Vorsichtsprinzip geprigten Verstindnis
nach HGB.

Die faire Bewertung

Fair Value ist der beizulegende Zeitwert.
Fair Value nach IAS ist der Betrag, zu
dem  zwischen sachverstindigen,
vertragswilligen und voneinander unab-
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hingigen Parteien ein Vermégenswert
getauscht oder eine Schuld beglichen
werden kann.

Als Wertmafistab im deutschen Han-
delsrecht gelten bislang tiberwiegend
historische Werte. Aktiva sind bei der
Erstbilanzierung mit ihren Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten zu be-
werten, die zugleich eine Wertobergren-
ze fur die zukiinftige Bilanzierung dar-
stellen. Bei der Folgebewertung sind die
Anschaffungs- oder Herstellungskosten
fortzufithren und um planmiRige oder
auflerplanmifiige Abschreibungen zu
verringern.  Aulerplanmifliige  Ab-
schreibungen ergeben sich durch einen
Vergleich des Bilanzansatzes mit dem
niedrigeren beizulegenden Wert zum
Abschlussstichtag. Eine Bewertung mit
einem Wert tiber die historischen oder
die fortgefithrten Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten hinaus ldsst das
deutsche Handelsrecht dabei nicht zu.

Fair Value bedeutet zunichst -
schlicht tbersetzt .angemessener
Wert“. Der ,angemessene Wert* bzw.
beizulegende Zeitwert nach den Vor-
stellungen des IASB, Gremiums, das
die neue IAS-Richtlinien formuliert, ist
der Betrag, zu dem zwischen sachver-
stindigen, vertragswilligen und vonein-
ander unabhingigen Parteien ein Ver-
mogenswert getauscht oder eine Schuld
beglichen werden kénnte. Diese Defini-
tion wurde auch vom Deutschen Stan-
dardisierungsrat (DSR) iibernommen,
der die deutschen mit den internationa-
len Rechnungslegungsregeln harmoni-
siert: Einfluss internationaler Rech-
nungslegungsvorschriften auf deutsche
Unternehmen.

Eine Chronologie
< September 1998: Einrichtung des

Deutschen  Standardisierungsrates

(-DSR*) zur Harmonisierung deut-

scher Rechnungslegungsvorschrif-

ten mit internationalen Rechnungs-
legungsregeln
< Oktober 2001: Verdffentlichung der

EU-Richtlinie 2001/65/EG (,Fair-Va-

lue-Richtlinie)
< Juni 2002: Verabschiedung der EU-

Verordnung Nr. 1606/2002, betref-

fend die Anwendung internationaler
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Rechnungslegungsstandards fiir die
verbindliche Anwendung der TAS auf
Konzernabschliisse bérsennotierter
Gesellschaften

= Dezember 2003: Umsetzung der EU-
Fair-Value-Richtlinie in deutsches
Recht

T Dezember 2005: Verbindliche An-
wendung der IAS auf Konzernab-
schlilsse  borsennotierter  Gesell-
schaften

Grundsitzlich ist bei der Fair-Value-Be-
wertung der aktuelle Einzelveriufle-
rungspreis des Vermogenswertes auf
dem Absatzmarkt relevant. Ausgehend
von den Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten bei der Erstbilanzierung,
ist in den Folgejahren regelmifig im
Zuge der Uberpriifung des Wertansat-
zes eine moglichst zeitnahe Bewertung
von Vermogenswerten durchzufiihren.
Der Wertansatz kann im Ergebnis un-
ter, aber auch iiber den historischen An-
schaffungskosten liegen.

Preise finden ohne Markte

In der Praxis werden Verméogenswerte
aber nicht immer auf den Mirkten ge-
handelt, sodass sich der Fair Value nicht
auf einen realen Marktpreis stiitzen
kann. Dann miissen mit Hilfe komple-
xer Bewertungsverfahren und normier-
ter Bewertungsregeln zuverlissige
Schitzwerte berechnet werden. Dabei
ist somit eine Art ,idealtypischer Preis
zu bestimmen, der von den subjektiven
Vorstellungen der Vertragsparteien ab-
strahiert und einen Marktwert wider-
spiegelt. Eine Bilanzierung zum Fair
Value kann daher im Vergleich zu dem
nach HGB vorherrschenden Prinzip der
fortgefithrten Anschaffungskosten mit
planmifligen Abschreibungen tiber die
voraussichtliche Nutzungsdauer mit ei-
nem teilweise nicht unerheblichen
Mehraufwand verbunden sein.

Das Bewertungsprinzip des Fair Va-
lue gilt fiir verschiedene Vermogens-
werte. Wahlrechte, den Fair Value an-
stelle der fortgefiihrten Anschaffungs-
und Herstellungskosten anzusetzen,
bestehen vor allem fiir nicht finanzielle
Vermogenswerte, wie z.B. fiir die Bilan-
zierung von immateriellen Anlage-
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gegenstinden nach IAS 38, von Sachan-
lagevermégen nach IAS 16 sowie von
Immobilien als Finanzanlagen nach
IAS 4o0. Einer Bewertungspflicht zum
Fair Value unterliegen finanzielle Ver-
mogenswerte nach IAS 39.

»~Immer mehr Unternehmen stellen
ihre Bilanzierung auf internationale
Standards um und unterziehen ihr As-
set-Portfolio einer Neubewertung®, be-
stitigt Dr. Stefan Hef, Leiter der Frank-
furter Niederlassung der KG Allgemei-
ne Leasing. "Ein Bilanzansatz von ein-
zelnen immateriellen Vermégenswer-
ten mit ihrem Fair Value erleichtert die
Einbindung von geistigem Eigentum in
strukturierte Finanzierungskonzepte."
So wie bei One Vision.

Vorrangiges Ziel der Fair-Value-Bi-
lanzierung ist vor allem, die Liicke zwi-
schen Buchwerten und tatséchlich reali-
sierbaren Werten zu verringern und
stille Reserven bzw. Lasten fortlaufend
aufzudecken. Im Ergebnis dient dies ei-
ner besseren Information des Bilanzle-
sers. ,Die Zahlen deutscher Unterneh-
men lassen sich durch die zunehmende
Orientierung an internationalen Rech-
nungslegungsstandards einfach besser
mit internationalen Gesellschaften ver-
gleichen®, erliutert Hans-Peter Schupp,
Asset Manager der MainFirst Bank AG.
Fair Value ist ein weiterer Schritt, um
auch im internationalen Rahmen Bilan-
zen leichter vergleichen zu kénnen. ¢
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